Projektfinanszirozas
Esély vagy veszély, érdek vagy érték




1} Projekthnanszirozasi célfiiggvény és valtozon
2) Villalathnanszirozds versus projektfinanszirozas
3} A hnanszirozasi struktira eltérd modeljes

4) A projektfinanszirozis elonyei és korlitai
(hitek és tévhitek)

5} Konstrukciék, trendek
6) Kovetkeztetések




Alapfiggvémy:
- felallitisa és ar ool megoldas keresése a napi
birtositasa és
mmwmym legalabb kozéptavi

Vahozok:
» Mire optimalizd§uk avagy ki{k)re optimalizd§unk

stakeholderek













A beruhazas kockazatitol megvédi a gazdasage
tarsasag/befektetd{k) legfontosabb eszkozest:
-+ Vissdehermentes (non-recourse)
-+ Kockazatmegosziast maximalizila
Kockazatértékelés, -midigdlas az érzékenységvizsgalat és a
{mikszaki + kereskedelmi) projekiszerzodések révén jol

kidolgozott

Képessé teszi a gardasag tarsasagot/befektetit addicionalis hitel
felvételére, annak akir jelenlegi, akar jovSbeni
eladdsodotisagatol figgetlenil, magas szabadsagfokot adva a
kGzéptava iddetifpénziigyi tervezésnek

Mérlegstruktirira, eladésodottsagra kedvezd hatist gyakorolhat,
adomegtakaritast (AFA, TANYA) eredményezhet, a gazdasag
tarsasag/befektetd esetében a sajat pénzilgyl mutatokat




Kdzos vallakati (JV) mikodéshez idedils eszkoz:

= Szerzodéses rendszere bonyolult, de védi a befektetd (akar
onkormanyzat) érdekeit is mind a kivitelezés, mind az
iizemeltetés soran

Strukturilt, konkrét esetre szabott megoldisai segifik az
élettartam alatt a kiegyensidyozott mikddést

Nagy osszegil forrast hosszi futamidore lehet bevonni a
rendszerbe

Tamogatisok (EU alapok, GKM pdlyazatok, stb.) fogaddsara
alkalmas rendszert nydjt




Korlatok:
Lassiibb? — csak az értékelés, elbkészités sordn
Nehezebb? — csak a targyalisok sordn

Dragabb’® — nem feltétleniil, mivel a kockizatok atlathatobbak

Bonyolultabb’” — igen, de ez kozos éndeke a hitelfelvevonek és
hatedezonek

Monokultiirasabb’? — nem, sokféle szilkkséges hitelezési forma
effér a struktiriban s még kedvezobbé is teheti az arazast (pl.
AFA foly6szamiahitel)

Méretet koveteld” — igen, mert magas az élomunka igény, ez
ellen a keretszerzodés lehet a megoldas







Nincs: egy minden helyzetre alkalmas megokdas
Van: ,Receptkonyv™ és ahhoz mdr hozziértd magyar szakmai
teamek is {olcsobb megoldisok, kisebb projektekre is)

Reilis cél: olyan strukturilas, amely egy-egy beruhdzas
megvaldsitasa érdekében nem kiti meg a gazdasagi tirsasag
kezét egyéb (izleti) tevékenységében és nem veszélyerieh
tefjes gardalkodasat

Idedils cél: a ,Redlis cél” koltséghatékony, jo
kompromesszumokat tartalmazo elérése




© Mawigpare necesse esl, de csak
= Tudatosan
- Alkotva és nem sodrodva

- Jol megvilasriott kikotobe, az idojarasi korilmények
viltozdsdra az ot sordn figyelve

3 Vilogatott, céltudatos, mofivilt legénységgel
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